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° GrantThornton MAZARS

L'instinct de la croissance”

47, rue Allal Ben Abdellah 101, Boulevard Abdelmoumen
20 000 Casablanca 20360 Casablanca
Maroc Maroc

GROUPE CDG CAPITAL

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
CONSOLIDEE AU 30 JUIN 2018

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de CDG Capital et ses
filiales (Groupe CDG CAPITAL) comprenant le bilan, le compte de résultat, le tableau des flux
de trésorerie, I'état de variation des capitaux propres et une sélection de notes explicatives au
terme du semestre couvrant la période du 1% janvier au 30 juin 2018. Cette situation intermédiaire
fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 1.036.568, dont un
bénéfice net consolidé de KMAD 41.525.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requicrent que examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire des états financiers consolidés ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financieres ; il
fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit
et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe CDG Capital
arrétés au 30 juin 2018, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS).

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note

présentant les effets de la premiere application de la nouvelle norme IFRS 9 « Instruments
financiers »

Casablanca, le 24 septembre 2018

FI OC GRANT THORTON MAZARS AUDIT ET CONSEIL

Associé
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE

30/06/2018
ACTIF 0/06/2018
1.Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, Service 509 710
des chéques postaux
2 Actifs financiers & la juste valeur par résultat 4 936 969
2.1.Actifs financiers détenus @ des fins de transactions 4936 969
2.2 Autres Actifs financiers a la juste valeur par résultat
3 Instruments dérivés de couverture
4 Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 2062 100
4.1.Instrments de deftes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables 2062 100
4.2 Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres non
recyclables
5 Actifs financiers disponibles & la vente NA NA
6.Titres au cout amorti 25 000
7 Préts et créances sur les &tablissements de crédit et assimilés, au codt amorti 938 306
§.Préts et créances sur la clientéle, au colt amorti 302 281
9 Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux
10.Placements des activités d'assurance
11.Actifs d'imp6t exigible 104 074
12 Actifs d'impdt différé 2156
13.Comptes de régularisation et autres actifs 938 543
14.Actifs non courants destinés a étre cédés
15.Participations dans des entreprise mises en équivalence
16.lmmeubles de placement
17.Immobilisations corporelles 39724
18.Immobilisations incorporelles 46 591
19.Ecarts d'acquisition 98 235
0:003.69

'ﬁ

Total

018
287 021

4994 537
4994 537

2400 128
2400128

25 000
622292
384 746

74766
2 067
656 766

41 418
47 385
98 235

En milliers de DH

0
287 021

4602179
4602178

2 817 487

624 045
387 137

74766

656 766

41418
47 385
98 235
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1.Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
2. Passifs financiers a la juste valeur par résultat
2.1.Passifs financiers détenus & des fins de transactions
2.2.Passifs financiers & la juste valeur par résultat sur option
3.Instruments dérivés de couverture
4.Dettes envers les établissements de crédit assimilés
5.Dettes envers la clientéle
6.Titres de créance émis
7.Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux
8.Passifs d'impbt exigible
9.Passifs d'imp6t différé
10.Comptes de régularisation et autres passifs
11.Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés
12.Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance
13.Provisions
14.Subventions et fonds assimilés
15.Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie
16.Capitaux propres
17.Capital et réserves liées
18.réserves consolidées
19.Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
20.résultat de I'exercice
20.1 Part du groupe

20.2 Part des minoritaires

Total

4 044 627
2503 025
822 935

28 019
9607
1529 905

3195

1036 568
500 000
480 805

14 238
41 525
41 525

10 003 691

2 066 007
3368 472
1502 947

42 845
2668
1395779

5084

1220176
500 000
588 018

10 257
121 901
121 901

9 634 361

En milliers de DH
0

30 382
30 382

2066 007
3368472
1502 947

42 845
2668
1395779

3 642

1223 695
500 000
595 608

6 185
121 901
121 901

9 636 438




B 30/06/2018

ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En milliers de DH

- =

+ Intéréts et produits assimilés 7 59 595 49 207
Intéréts et charges assimilées 74 (76 500) (50 552)
MARGE D'INTERET (16 905) (1 344)
Commissions (produits) 7.2 71 349 80 493
|- Commissions (charges) 72 (3 965) (3 283)
MARGE SUR COMMISSIONS 67 384 77 209
4/ Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par resultat 7.3 35 165 30031
+/- Gains ou pertes nets des instruments mesurés 2 la juste valeur par capitaux prop| 74 2 863 2202
+ Produits des autres activités 7.5 55 844 58 933
- Charges des autres activités 7.5 (9 726) (9 961)
PRODUIT NET BANCAIRE 134 824 157 070
- Charges générales d'exploitation 7.6 (83 838) (80 582)
i—ﬂlig:z:l?g”seasu; ir;c;;tirseslzr:ents et aux dépréciations des immobilisations 78 (7 836) (7 197)
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 42 951 69 290
Co(t du risque 7.9 28 731 1112
RESULTAT D'EXPLOITATION 71 682 70 402
+/- Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence
+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs 7.10 132 -
+/- Variations de valeurs des ecarts d'acquisition - -
RESULTAT AVANT IMPOT 71 814 70 402
- Impot sur les résultats il (30 289) (24 065)
+/- Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours de cession
RESULTAT NET 41 525 46 337
Intéréts minoritaires - -
RESULTAT NET - PART DU GROUPE 41 525 46 337
Résultat de base par action (en dirhams) 7.12 8,30 9,27
Résultat dilué par action_(en dirhams) 7.42 &30 pjér\g‘z_"
Q
&‘Q&'\L @'{'\00
<5 (9
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S
4
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46 337
Ecarts de conversion
Réévaluation des actifs financiers disponibles & la vente 3980 (7 700)
Réévaluation des instruments dérivés de couverture
Réévaluation des immobilisations
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations definies
Quote-part des gains et pertes comptabilisés directement en
. capitaux propres sur entreprises mises en équivalence
Impots
TOTAL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN 3 980 Y5
APITAUX PROPRES i
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES EN CAPITAUX 45 505 38 837
PROPRES
Dont Part du Groupe 45 505 38 637
Dont Part des minoritaires = =
gg&
Q\' '%\o
e
éﬁ‘b B¢
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L tableauci-dessous ré

*Reclassifications

Celte caégoric représente les impacts chiffrés lics aux reclassements des instruments financiers selon les critéres de classification d'IFRS

Réconclliation des soldes des balances de IAS 39 alFRS 9

les nets comptables des instruments financiers suite  l'application de la normes

Les montants chiffrés correspondent aus montants des acufs comme comptabilisés sous IAS 39

*Reevaluations

Les données resprésentent les impacts lies aux récvalualions nécessaires suile aus -
- Changement de méthode d'évaluation hés aux nouveaux eritéres de classification
- Changement de méthode concernant In méthodologie de calcul des provisions pour risques de crédit.

| Caisse et banques centr. N e SteeE
| 39 et balance de cléture sous IFRS &

IFRSY

Y (Business Model + SPPT)

Total (IAS 38) 1 .
1:31:décembre 2017

vents de crédit et assi

es de gr_éall éﬂzndua;_ ._

VPLT(FRSY)

L Tomi (FRS 9):
Tjanvier 2018 .4

619816

384840

ertes de crédit aftendues

|--|

igration vers "JVPL™(IFRS9)

llocation des pertes de crédif attendues
signés & la JVPL" (IAS 39)

|Augmentation
Réévaluation. De JV & Cout amorti

Rcifs dimpats diférés

Balance d'ouverture sous IAS 39
Réévaluation: Allocation des pertes de crédit aftendues

Balance de clbture sous IFRS 9

de transaction
9 ef balance de clofure s

ration depu
De Codt amorti & JV

{Instruments _de capitaux .
[Balance d'ouverture sous IAS 39

gration depus actifs "disponibles 4 1a vente” (IAS 39)

jarce de cléture sous IFRS 8

{Instruments de dettes _ 4514835 140 077 B | 454912 |
| Balance douverture sous IAS 38 4514 835

Addition : migration depuis a 140 077

\gafan:s de cléture sous IFRS 4654912
[Dérivés de couverture ] 61201 | | I 61201 |
Eaj_anca d'ouverture sous JAS 39 et balance de cléture sous IFRS 9 | 61201 | | [ 61201 |

“i-juste valeur par les capitauxpropres (JVOCI) _

Titres JVOCI (instruments de dettes)

2400 128

2817 467

igration depuis acfs “disponibles & ls vente” (1AS 38)

2817487
1
|

i

T 2400128

I—Balnﬂce de cldture sous IFRS 9

[Titres JVOCI (instruments de capitaux)

| Balance d'ouverture sous JAS 39

| Addition ; Migration depuis actifs "disponibies dia va_-.r;_f-e_: {IAS 38)

| Balance de cléture sous JFRS 9
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Portefeuille Créances sur établissement de crédit et sur la clientéle

Allocation des pertes attendues au 01/01/2018

Encours Bilan au 31/12/2017
Encours Hors Bilan au 31/12/2017

Provisions sous IAS 39 au 31/12/2017

Encours Bilan au 01/01/2018

10 095

Encours Hors Bilan au 01/01/2018

Provisions sous IFRS 9 au 01/01/2018

6 408

117

6525

Portefeuille Titres au coit amorti

Encours Bilan au 31/12/2017

Encours Hors Bilan au 31/12/2017

Provisions sous IAS 39 au 31/12/2017

Encours Bilan au 01/01/2018

25000

25000

Encours Hors Bilan au 01/01/2018

25 000

Provisions sous IFRS 9 au 01/01/2018

25 000

Portefeuille Titres en JV/OCI

Encours Bilan au 31/12/2017
Encours Hors Bilan au 31/12/2017

Provisions sous IAS 39 au 31/12/2017

26 250

Encours Bilan au 01/01/2018
Encours Hors Bilan au 01/01/2018

Provisions sous IFRS 9 au 01/01/2018

5819

10 238

16 057
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CATEGORIES D'ACTIFS FINANCIERS

Actifs financiers sous IFRS 9  30/06/2018°
Actifs financiers a la juste valeur par résultat
Actifs financiers détenus & des fins de transactions 4936 969
Bons du Trésor 3224 322
Obligations et autres titres & revenu fixe 1364 474
Actions et autres titres a revenu variable 144 143
Titres de participation non consolidés 204 030
Instruments dérivés -
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés a la juste valeur par résultat -
Préts et créances sur la clientéle a la juste valeur par résultat -
Autres actifs financiers détenus a la juste valeur par résultat -
Actifs financiers a la juste valeur par les capitaux propres
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables 2062 100
Bons du Trésor 545 959
Obligations et autres titres & revenu fixe 1516 141
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres non recyclés -
Actifs financiers au coat amorti
Préts et créances sur les établissements de crédit et assimilés, au colt amorti 938 306
Préts et créances sur la clientéle, au codt amorti 302 281
Titres au colt amorti 25 000
Autres actifs financiers détenus au cot amorti -
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Placement détenus jusqu'a échéance

[ Titres & revenus fixes

Valeur brute au
31/12/2017

Acquisitions

Rembourssement| Valeur brute au

Juste valeur au
30/06/2018




Impots différés actifs et passifs

Actifs d'impét différé

300612018

311121201

7

2156

Passifs d'imp6t différé




Comptes de régularisation et autres actifs

. 30/06/2018

31/i2:20i7 :

'Dépdts de garantie versés et cautionnements con 1316 1261

Créances fiscales 93971 116353 |
Eroduits a recevoir et charges comptabilisées d'av 31559 90780
{Débiteurs Divers ' 652 736 448279

Comptes de liaison
Jotalis jent vl

158 961

alolasa3 v

93
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Immeubles de placement

Valeur brute
Amortissement

Valeur brute au
30/06/2018

Valeur brute au Cessions

J12/2017

Commentaire surla
méthode d'évaluation
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Titres de créances émis

30/06/2018

‘ jgmentation Dimin'utio_n:

i 311212017,

| Bons de caisse
| Titres du marché interbancaire

Titres de créances négociables
Emprunts obligataires

| Autres dettes représentées par un titre
e TOTAL




Comptes de régularisation et autres passifs

 30/06/2018° 311212017

@pération diverses surtitres | 889200 1177 275 |

‘Sommes dues a IEtat 7183 | 119836

Clients avances etacomptes | 183 | 4100 |
24600 445718

Chargesapayer )
Dividendes apayer 230000
‘Autres passifs i 312337

~ 50050
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Engagements de financement et de garantie

1364 078 1 396 080

Engagements de financements et de garantie donnés

|Engagements de financement en faveur d'établissements de crédit et assimilés

- Crédits documentaires import

- Acceptalions ou engagements de payer
- Ouverlures de crédit confirmés s
- Engagements de substitution sur émission de titres R
_ Engagements irévocables de crédit-bail -

_ Autres engagements de financement donnés B
Engagements de financement en faveur de la clientéle o .
- Crédits documentaires import o
- Acceptations ou engagements de payer B

- Ouverlures de crédit confirmés R
_ Engagements de substitution sur émission de titres R
- Engagements irrévocables de crédit-bail P

_ Autres engagements de financement donnés
Engagements de garantie d'ordre d'établissemen
- Crédits documentaires export confirmés . .
- Acceplations ou engagements depayer

ts de crédit et assimilégﬁ'--_

- Garanties de crédits données
_ Autres caulions, avals et garanties donnés
- Engagements en souffrance s T

[Engagements de garantie"d‘ordrg d"e_lgai;hl‘éﬂl;w  meeemceeeseong
- Garanties de crédits données T N

Cautions et garanties en faveur de l'administration publique T saze |-
- Autres caulions et garanties données o W | 1286131 | 1338851 |
- Engagements en souffrance - T (.
Engagements de financements et de garantie recus - R 509438 | 509 438
Engagements de financement requs d'établissements de crédit et assimilés 500000 _ 500000

- Engagements de substitution sur émission de titres - 1 % [

- Autres engagements de financement regus 500000 | 500 000
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 9438 - 9438

- Garanlies de crédits .- 19438 9438

- Autres garanties recues
|Engagements de garantie requs de I'Etat et d'organismes de garantie divers

- Garanties de crédits
- Autres garanties recues f

. - Quvertures de crédits confirmés .- . .
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Résultat sur actifs financiers.

Dividendes regus

vente o

Reprise de dépréciation - N
Solde des relations de couverture des instruments de couverture de la

juste valeur des actifs financiers a la vente lorsque I'¢lément couvert est

cédeé
Gains ol peries nets:Sur actis disponibles alavente:

Plus ou moins values réalisées sur cession actifs/passifs disponibles a la|

Dépréciation durable N W




Résultat des autres activités -

Produits sur opérations de location simple

Variations de juste valeur des immeubles de placement

Barticipation aux résultats des assurés bénéficiaires de contrat &;a;;L;ér{cé- )

1 ¥

30/08/2018 " ||

E[Pduits de la promotion immobiliére ) e

30/0612017. |

Autres produits nets de l'activité d'assurances

Variation des provisions techniques des contrats d'assurances

Autres produits (charges) nets
Broduits et charges nets des autees activites; T
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Charge dimpdt reconnue en état du résultat glo

Charge d'impéts courants | 26989 | 22691

Charge d'impéts différés 3 300 E 1374




Preuve d'impb6t:

130/06/2018 | 3000612017

Résultat net de l'ensemble consolidé 41525 46 337

Impéts exigibles (IS) 26989 | 22691
Impéts différés 3300 1374 !
Total charge fiscale consolidée IFRS 30 289 24 064 :
]
[Résultat de I'ensemble consolidé avant imp6ts 71 814 g 70 402 |
I e R
Taux effectif d'impét (Total charge fiscale |
‘retraitée/résultat comptable IFRS retraité ’ 42,18% : 34,18% |
avantimpdts) U N—
Montant de différences de taux méreffiliale | -3500 1984
Impét sur differences temporelles |
y : o

f_Ef_fc._e_t__c_jes autres éléments -

|Charge fiscale recalculée




DATATION E

e Date de cl6ture de I'exercice : 30/06/2018
e Date d’établissement des états de synthése : 19 SEPTEMBRE 2018

ii; EVENEMENTS POSTERIEURS AU 322047 - 0 " 0
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Variations de valeur des écarts d'acquisition

I 30/06/2018 | 30/06/2017
' |

'Depreciation des écarts d'acquisition actifs i f

| — S —— S ————— e TN N St TSRS | _ SR - Lol ,,A,,i, SE N S
1
|

(Ecart d'acquisition négatifs @

Variations de valeur des écarts
d'acquisition




Résultat de base et résultat dilué paraction = ' 0

|Résultat net part du Groupe

e "“'?;oibéfz:mg. . 30006/2017 i

41525 46337

Nombre d'actions ordinaires émises

5000000 5000000
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

ek S Affectation
Rl FahEny AT hnniltat
Capital social | 500000 i i ! | 500000
Réserves consolidées ' 588 018 121901 (230 000) 4 867 484 786

fGains ou perles latents ou différés B
|Bénéfice de I'exercice

i
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