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Aux termes d’un acte sous-seing privé conclu a Rabat, en date du 20 février 2006 et enregistré le
06 mars 2006 (les « Statuts ») il a été formé, entre les propriétaires des actions ci-aprés créées et
de celles qui pourront 'étre ultérieurement, une société anonyme (la « Société »)

Lesdits statuts de la Société ont été, aux termes du procés-verbal de 'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires tenue en date du 30 juin 2009, mis en harmonie avec les
dispositions de la loi n® 17-95, telle que modifiée et complétée.

Puis, lesdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de 'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires en date du 04 Juin 2018, mis a jour, suite a 'augmentation du capital de la
Société.

Ensuite, lesdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de l'assemblée générale

extraordinaire des actionnaires en date du 31/05/2019, mis & jour, suite a "augmentation du
capital de la Société.

Ensuite, lesdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de l'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires en date du 16/04/2020, mis & jour, suite a 'augmentation du
capital de la Société.

Puis, lesdits statuts ont été aux termes du proces-verbal de 'assemblée générale extraordinaire
des actionnaires en date du 24 février 2021, mis en harmonie avec les dispositions de la loi n® 78-
12, laloi 20-19 et la loi 19-20 modifiant et complétant la loi 17-95, relative aux sociétés anonymes,
ainsiqu’avec les dispositions du Dahirn®1-14-193 du 1er Rabii | 1436 (24 décembre 2014) portant
promulgation de la loi 103-12 relative aux établissements de crédit et organismes assimilés.

Ensuite, lesdits statuts ont été aux termes du proces-verbal de 'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires tenue en date du 27/05/2024, mis a jour, suite a l'augmentation
du capital de la Société.

Postérieurement, lesdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de ['assemblée générale
extraordinaire des actionnaires tenue en date du 07/11/2024, mis a jour, suite & augmentation
du capital de la Société.

Par la suite, lesdits statuts ont été aux termes du procés-verbal de 'assemblée générale
extraordinaire des actionnaires tenue en date du 18/04/2025, mis a jour, suite a 'augmentation
du capital de la Société.

Il est formé, entre les propriétaires des actions ci-aprés créées et de celles qui pourront Uétre
ultérieurement, une société anonyme (la « Société »), régie par les lois et reglements en vigueur ;
notamment par le Dahir n® 1-96-124 du 14 rabii Il (30 ao(t 1996) portant promulgation de la loi n°
17-95 relative aux société anonymes (la « loi »), tel gu’elle a été modifiée et complétée, par la loi
relative aux établissements de crédit et organismes assimilés ainsi que par les présents statuts.
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ARTICLE 2 - OBJET

La Société a pour objet au Maroc et dans tous pays et sous réserve le cas échéant du respect des
dispositions légales et reglementaires propres a ces activités :

- les opérations de change;

- leplacement, la souscription, l'achat, la gestion, la garde et la vente de valeurs mobilieres
et de tout produit financier ;

- loctroi de crédits ;

- lacollecte de fonds regus du public;

- lamise & la disposition de la clientéle de tous moyens de paiement ou leur gestion ;

- le conseil et l'assistance en matiére de gestion de patrimoine ;

- le conseil et l'assistance en matiére de gestion financiere, l'ingénierie financiére et, de
maniére générale, tous les services destinés a faciliter la création et le développement
des entreprises, sous réserve des dispositions légales relatives a U'exercice illégal de
certaines professions;

- Lareéalisation d'études générales et notamment financiéres, juridiques et fiscales, études
de faisabilité relatives, a titre indicatif, aux partenariats publics privés, aux opérations
d'évaluation d'entreprises, aux projets d'investissement ;

- Leconseiletlafourniture de services aux entreprises notamment en matiére de structure
de capital, de stratégie, de fusions et de rachat d'entreprises ;

La Sociéte a pour objet également toute opération et toute prestation de service de toute nature
qu’elle soit, telle que prévue par la loi relative aux établissements de crédit et organismes
assimilés en vigueur.

Et plus généralement, toutes opérations bancaires, commerciales, industrielles, immobiliéres,
mobilieres ou autres se rattachant directement ou indirectement en tout ou en partie a l'objet
social décrit ci-dessus et a tout objet similaire ou connexe susceptibles de faciliter, ou de
favoriser ou non le développement de la Société et de son activité.

ARTICLE 3 - DENOMINATION SOCIALE
La dénomination de la société est : « CDG Capital S.A. ».

Les actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers, notamment, les lettres,
factures, annonces et publications diverses doivent indiquer la dénomination sociale, précédée
ou suivie immeédiatement et lisiblement de la mention « société anonyme » ou des initiales «
S.A.», de l'énonciation du montant du capital social, du siége social et du numéro
d'immatriculation au registre de commerce, ainsi que les mentions prévues par les textes en
vigueur.
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ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
Le siége social de la Société est fixé a : Immeuble Mamounia, Place Moulay El Hassan, Rabat.

Il peut étre transféré en tout autre endroit de la méme Préfecture ou province ou dans une
Préfecture ou Province limitrophe, par une simple décision du Conseil d'Administration, sous
réserve de ratification de cette décision par la prochaine Assemblée Générale Extraordinaire, et
par tout ailleurs, en vertu d'une décision de U'Assemblée Générale extraordinaire des
actionnaires.
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Lors d'un transfert décidé par le Conseil d'Administration, celui-ci est habilité & modifier
immédiatement les statuts en conséquence.

Des agences et succursales pourront étre créées en tous lieux au Maroc par simple décision du
Conseild'Administration. Par ailleurs, la création des agences et succursales a ['étranger peut se
faire sous réserve de l'acceptation des autorités monétaires.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la Société est fixée a quatre-vingt-dix-neuf (99) années a compter de la date de son
immatriculation au registre du commerce, sauf les cas de dissolution anticipée ou de prorogation
prévue par la loi ou par les présents statuts.

TITRE Il
APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 - APPORTS

Les actions formant le capital social sontreprésentatives d'apports en numéraire. Il est versé une
somme totale de 1.860.000.000 DHS (Un Milliard Huit Cent Soixante Millions de Dirhams)
représentant l'intégralité du capital social de la Société.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 1.860.000.000 DHS (Un Milliard Huit Cent Soixante
Millions de Dirhams), divisée en 18.600.000 (Dix Huit Millions Six Cents Milles) actions d'une
valeur nominale de cent (100) dirhams chacune, numérotées de 1 & 18.600.000, toutes
souscrites en numeéraire et libérées intégralement a la souscription.

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

l- Le capital social pourra étre augmenté soit par émission d'actions nouvelles, soit par élévation
du montant nominal des actions existantes.

Les actions nouvelles sont libérées soit en numéraire ou en nature, soit par compensation avec
des créances liquides et exigibles sur la Société, soit parincorporation de réserves, bénéfices ou
primes d'émission, soit encore par conversion d'obligations.

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule compétente pour décider l'augmentation du
capital, surlerapportdu Conseild'Administration. Elle peut déléguer au Conseil d'Administration
les pouvoirs nécessaires a l'effet de réaliser, dans les délais prévus par la loi, l'augmentation du
capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalités, d'en constater la réalisation et de
procéder a la modification corrélative des statuts. Toutefois, le Conseil d'Administration rend
compte a la plus prochaine Assemblée Générale de 'utilisation faite des pouvoirs qui lui ont été
conférés et ce au moyen d'un rapport décrivant notamment les conditions définitives de
l'opération réalisée.

Conformément a la loi, les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions,
un droit de préférence a la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une
augmentation de capital, droit auquel ils peuvent renoncer a titre individuel. Ils disposent, en
outre, d'un droit de souscription a titre réductible si l'Assemblée Générale l'a décidé
expressément et si certains actionnaires n'ont pas souscrit les actions auxquelles ils avaient droit
a titre irréductible.
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Le droit a l'attribution d'actions nouvelles, a la suite de l'incorporation au capital de réserves,
beénefices ou primes d'émission, appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de

l'usufruitier.

Il- L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires peut aussi autoriser ou décider la
reduction du capital social pour telle cause et de quelle que maniére que ce soit, et peut déléguer
au Conseil d'Administration tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas la réduction du capital
ne peut porter atteinte & l'égalité entre actionnaires.

La réduction du capital social, quelle qu'en soit la cause, a un montant inférieur au minimum
légal, ne peut étre décidée que sous la condition suspensive d'une augmentation de capital
destinée 4 amener celui-ci au moins au minimum égal, & moins que la Société ne se transforme
en Société d'une autre forme n'exigeant pas un capital supérieur au capital social aprés sa
réduction.

Encasd'inobservation de ces dispositions, toutintéressé peut demander en justice la dissolution
de la Societe ; celle-ci ne peut étre prononcée si, au jour ol le tribunal statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

Ill- L'Assemblée Générale Extraordinaire peut enfin décider 'amortissement du capital par
prélevement sur les bénéfices ou sur les réserves, a l'exclusion de la réserve légale et des
reéserves statutaires, dans les conditions prévues par la loi.

IV- En cas d’apports en nature ou de stipulation d’avantages particuliers, un ou plusieurs
Commissaires aux apports sont choisis pour apprécier, sous leur responsabilité, la valeur des
apports en nature et les avantages particuliers.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites lors d'une augmentation de capital en numéraire doivent étre
obligatoirement libérées d'un quart au moins de leur valeur nominale lors de leur souscription et,
le cas eéchéant, de la totalité de la prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du Conseil
d'Administration, dans le délai de trois (3) ans, soit 8 compter de l'immatriculation de la Société
au registre du commerce, soit a compter du jour ol l'augmentation de capital est devenue
définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs par lettre recommandée
avec accuseé de réception adressée vingt-et-un (21) jours au moins avant la date fixée pour
chaque versement.

Les versements sont effectués soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué a cet effet.

Toutes sommes dues sur le montant non libéré des actions portent de plein droit intérét au
taux legal, a partir de la date d'exigibilité, sans qu'il soit besoin de procéder & une formalité
quelconque et sans préjudice de l'action personnelle que la Société peut exercer contre
l'actionnaire déefaillant, des sanctions et des mesures d'exécution forcée prévues par la loi.

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions sont obligatoirement nominatives. Toutes les actions de la Société jouissent des
mémes droits, notamment, s'agissant des droits aux dividendes et de vote.
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Les valeurs mobilieres nominatives ne sont pas matérialisées. Le droit du titulaire résulte de la
seule inscription sur le registre des transferts visé au dernier alinéa du présent article.

| e titre nominatif est transmis a l'égard des tiers par un transfert sur le registre destiné a cet effet.

La Société doit tenir a son siége social un registre dit des transferts, sur lequel sont portés dans
l'ordre chronologique les souscriptions et les transferts de chaque catégorie de valeurs
mobilieres nominatives. Ce registre est coté et paraphé par le Président du Tribunal de
commerce de Rabat.

Tout titulaire d'une valeur nominative émise par la Société est en droit d'en obtenir une copie
certifiee conforme par le Président du Conseil d'Administration. En cas perte du registre, les
copies font foi.

ARTICLE 11 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS

I- Les actions ne sont négociables qu'aprés limmatriculation de la Société au registre du
commerce. En cas d'augmentation de capital, les actions sont négociables & compter de la
réalisation de celle-ci.

Aprés la dissolution de la Société, elles demeurent négociables jusqu'a la cloture de la
liguidation.

Il- la cession des actions s’opére a 'égard de la Société et des tiers par un virement du compte
du cédant au compte du cessionnaire sur production du bulletin de transfert. Ce transfert est
préalablement inscrit par la société, au vu d'un bulletin de transfert signé par le cédant ou par
son représentant qualifié, sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement, dit « registre
des transferts de titres ».

La Société est tenue de procéder a cette inscription et a ce virement dés réception du bordereau
de transfert.

Le bulletin de transfert, établi sur un formulaire fourni ou agréé par la Sociéte, est signé par le
cédantou son mandataire ; siles actions ne sont pas entierement libérées, mention doit étre faite
de la fraction non libérée.

La transmission d’actions a titre gratuit ou suite de décés s’opére également par un ordre de
mouvement, transcrit sur le registre des transferts de titres, sur justification de la mutation dans
les conditions legales.

Les frais de transfert des actions sont a la charge des cessionnaires, sauf convention contraire
entre cédants et cessionnaires.

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au transfert.

Il - Sauf en cas de succession ou de cession soit & un conjoint, soit & un ascendant ou
descendant jusqu'au deuxiéme degré inclus, ainsi qu'en cas de cession a une filiale du ceédant, a
la Société meére du cédant ou a une filiale de la Société mére du cédant (les termes filiales et
Société mére devant étre entendus conformément aux dispositions de l'article 143 de laloin® 17-
95 relative aux sociétés anonymes), ou de cession d'actions de garantie a un administrateur, la
cession d'actions a un tiers a quelque titre que ce soit est soumise a l'agrément du Conseil
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d'Administration de la Société et est l'objet d'un droit de préemption exercé par un ou plusieurs
actionnaires de la Société.

Seront assimilés a des actions pour l'exercice de ces droits, tous droits de souscription et
d'attribution d'actions en cas d'augmentation de capital ainsi que généralement tous titres
pouvant donner accés directement ou indirectement au capital ou aux droits de vote de la
Société que les actionnaires détiennent ou viendraient a détenir.

Les cessions d'actions présentes et a venir s'entendent de tout transfert d'actions, en toute
propriéte, nue-propriété ou en usufruit, sous quelque forme que ce soit et notamment toute
cession a titre onéreux ou gratuit, cession de gré a gré, adjudication, apport en société, apport
partiel d'actif, fusion, scission, échange ou partage.

IV-A cet effet, lademande d'agrément doit &tre notifiée a la Société par lettre recommandée avec
accusé de réception.

Le Conseil d'Administration disposera d'un délai total de trente (30) jours & compter de la
reception de la demande pour porter & la connaissance des autres actionnaires, par lettre
recommandee, ['ouverture du droit de préemption afin de recueillir leur avis. Ces actionnaires
disposentd'un délaide quinze (15) jours 2 compter de la lettre précitée pour se porter acquéreurs
desdites actions, en indiquant au Conseil d'Administration le nombre d'actions qu'ils désirent
préempter.

Dans le cas ou plusieurs actionnaires sont désireux de racheter les actions offertes en vente, ces
actions leur sont cédées proportionnellement aux actions déja détenues par eux.

Sous réserve de l'exercice du droit de préemption précité, 'opération se déroule dans le respect
des prescriptions édictées par les articles 254 et suivants de la loi.

Le titre est transmis a 'égard des tiers par un transfert sur le registre destiné a cet effet au vu d'un
bulletin de transfert signé du cédant et, si l'action n'est pas entiérement libérée, accepté par le
cessionnaire.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

- Chaque action donne droit dans les bénéfices et l'actif social, & une part proportionnelle a la
quotité du capital qu'elle représente.

En outre, elle donne droit au vote et & la représentation dans les Assemblées Générales dans les
conditions légales et statutaires.

Tout actionnaire a le droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication
de certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les
statuts.

Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leur apport.

Sous réserve des dispositions légales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une
augmentation de leurs engagements.

Les droits et obligations attachés a l'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La propriété d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts de la Société et aux
décisions de l'Assemblée Générale.
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La cession comprend tous les dividendes échus et non payés et a échoir, ainsi éventuellement
que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions contraires notifiées a la Société.

11- Les héritiers, créanciers, ayant droits ou d'autres représentants d'un actionnaire ne peuvent
requérir l'apposition des scellés sur les biens et valeurs de la Société, ni en demander le partage

ou la licitation, ni s'immiscer dans les actes de son administration ; Ils doivent, pour l'exercice de
leurs droits, s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de l'Assemblée Générale.

Ill- Chaque fois qu'il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
guelconqgue, en cas d'échange, de regroupement ou d'attribution d'actions, ou en conséquence
d’augmentation ou de réduction de capital, de fusion ou autre opération sociale, les propriétaires
d'actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis pour obtenir un nombre entier d'actions
ne pourront exercer ces droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle du regroupement
ou de l'achat des droits nécessaires.

IV- S'il existe des nus propriétaires et des usufruitiers, toutes communications et convocations a
faire par la Société a l'actionnaire sont faites aux nus propriétaires et aux usufruitiers, a
l'exception de celles concernant l'exercice du droit de préférence qui doivent étre faites,
conformément a la loi, au nu-propriétaire.

. P

I- Sous réserve des dispositions des articles 129 et 150 (2°™ alinéa) de la loi n® 17-95, les actions
sont indivisibles a l'égard de la Société.

Les copropriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter aux Assemblées
Générales par l'un d'eux, ou par un mandataire commun de leur choix. En cas de désaccord, le
mandataire est désigné par ordonnance du Président du tribunal de Commerce, statuant en
référe, a la demande du copropriétaire le plus diligent.

Il- Le droit de vote attaché a l'action appartient a l'usufruitier dans les Assemblées Générales
Ordinaires et au nu-propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires.

Cependant, les actionnaires peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour l'exercice
du droit de vote aux Assemblées Générales. En ce cas, ils devront porter leur convention a la
connaissance de la Société par lettre recommandée adressée au siége social, la Société étant
tenue de respecter cette convention pour toute Assemblée Générale qui se réunirait aprés
l'expiration d'un délai d'un mois suivant l'envoi de la lettre recommandeée, le cachet de la poste
faisant foi de la date d'expédition.

Le droit de l'actionnaire d'obtenir communication des documents sociaux ou de les consulter
peut également étre exercé par chacun des copropriétaires d'actions indivises, par l'usufruitier
et le nu-propriétaire d'actions.

ARTICLE 14 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

I- La Société est administrée par un Conseil d'Administration composé de trois (3) membres au
moins et 12 au plus, pris parmi les actionnaires et nommeés par l'Assemblée Générale.

II- La duree des fonctions des premiers administrateurs nommes par les statuts est de trois (3)
annees.
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La durée des fonctions des administrateurs nommés par les Assemblées Générales est de six (6)
annees ; elle expire a l'issue de la reunion de 'Assemblée Générale Ordinaire qui statue sur les

comptes de 'exercice écoulé, tenue dans l'année au cours de laquelle expire leur mandat.
Les administrateurs sont toujours rééligibles.
Ils peuvent étre révoqués a tout moment par l'Assemblée Générale Ordinaire.

1lI- Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Ces
derniéres doivent, lors de leur nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis
aux mémes conditions et obligations et qui encourt les mémes responsabilités civiles et pénales
gue s'il était administrateur en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de
la personne morale qu'ilreprésente. Ce mandat de représentant permanent lui est donné pour la
durée de celui de la personne morale qu'il représente; il doit étre renouvelé & chaque
renouvellement de mandat de celle-ci.

Si la personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de notifier cette
révocation a la Société sans délai, par lettre recommandée et de désigner, selon les mémes
modalités un nouveau représentant permanent. Il en est de méme en cas de décés ou de
démission du représentant permanent.

IV- Si un ou plusieurs siéges d'administrateurs deviennent vacants entre deux (2) Assemblées
Générales, par suite de décés ou de démission, le Conseil d'’Administration peut procéder a une
ou plusieurs nominations a titre provisoire.

Les nominations provisoires effectuées par le Conseil d'Administration sont soumises &
ratification de la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A défaut de ratification, les
délibérations prises et les actes accomplis antérieurement par le Conseil n'en demeurent pas
moins valables.

S'il ne reste qu'un seul ou que deux administrateurs en fonction, celui-ci ou ceux-ci ou, a défaut,
le ou les commissaires aux comptes, doivent convoquer immédiatement 'Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires a l'effet de compléter le conseil.

L'Administrateur nommé en remplacement d'un autre, ne demeure en fonction que pendant le
temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Un salarié de la Société ne peut étre nommé administrateur gue si son contrat de travail
correspond a un emploi effectif. Toutefois, le nombre des administrateurs liés a la Sociéte par un
contrat de travail ne peut dépasser le tiers des membres du Conseil d'Administration.

V- Un ou plusieurs administrateur(s) indépendant(s) doi(vent) &re nommeé(s) au sein du conseil
d’administration dont le nombre ne peut dépasser le seuil fixé par la réglementation en vigueur.

La Société veille a travers la composition du conseil d'administration, & rechercher une
représentation équilibrée des femmes et des hommes, conformément & la réglementation en
vigueur.

ARTICLE 15 - ACTIONS DES ADMINISTRATEURS

Les administrateurs doivent étre chacun propriétaire d’une (1) action de la Société.
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Si, au jour de sa nomination, un administrateur n'est pas propriétaire du nombre d'actions requis
ou si, en cours de mandat, il cesse d'en étre propriétaire, il est réputé démissionnaire d'office s'il
Nn'a pas regulariseé sa situation dans le délai de trois (3) mois.

ARTICLE 16 - BUREAU DU CONSEIL

Le Conseil d'Administration élit, parmi ses membres personnes physiques un Président, dont il
fixe la durée des fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée de son mandat d'administrateur.
Le Conseil peut également désigner un secrétaire méme en dehors de ses membres.

Encas d'absence ou d'empéchement du Président, le Conseil désigne a chaque séance, celui de
ses membres présents qui doit présider la séance.

ARTICLE 17 - DELIBERATIONS DU CONSEIL

I- Le Conseil d'Administration se réunit au moins deux fois par an et aussi souvent que l'exige la
loi ou chaque fois que le nécessite la bonne marche des affaires sociales ou l'intérét de la
Sociéte, sur la convocation de son Président. Sans préjudice des dispositions légales, la
convocation émane du Président qui en fixe l'ordre du jour, en tenant compte des demandes
d'inscription sur ledit ordre des propositions de décisions émanant de chaque administrateur.

En cas d'urgence, ou s’ily a défaillance de la part du Président, la convocation peut étre faite par
le ou les commissaires aux comptes. En outre, le Directeur Général ou le tiers au moins des
administrateurs peut demander au Président de convoquer le Conseil s'il ne s'est pas réuni
depuis plus de trois mois. Lorsque le président ne convoque pas celui-ci dans un délaide 15 jours
a compter de la date de la demande, ledit Directeur Général ou administrateurs peuvent
convoquer le Conseil d'/Administration a se réunir. Dans ce dernier cas, c'est le directeur ou les
administrateurs, selon le cas, qui établissent l'ordre du jour Objet de la convocation.

La convocation est faite sans délai et par tous moyens. Il est tenu un registre de présence qui est
signé par les administrateurs participant a la séance du Conseil d'Administration.

Tout membre du Conseil peut donner, méme par lettre ou par télégramme, mandat a un des
administrateurs de le représenter & une séance du Conseil.

Toute convocation doit mentionner les principales questions & l'ordre du jour et doit étre
accompagneée de linformation nécessaire aux administrateurs pour leur permettre de se
préparer aux délibérations.

La participation des membres du Conseil d'Administration aux réunions de ce dernier a distance
est possible a condition qu'elle se fasse & l'aide de moyens de visioconférence ou moyens
équivalents permettant l'identification suffisante et préalable des participants concernés,
satisfaisant a des caractéristiques techniques garantissant leur participation effective a la
réunion dont les délibérations sont transmises de fagon continue, permettant l'enregistrement
fiable des discussions et délibérations, et enfin les procés-verbaux de ces réunions doivent faire
état de tout incident technique relatif a la visioconférence lorsqu'il a perturbé le déroulement de
la réunion.

II- Pour la validité des délibérations, la présence effective de la moitié au moins des
administrateurs est nécessaire.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chaque
administrateur disposant d'une voix et ne pouvant représenter plus d'un de ses collégues.
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En cas de partage des voix, la voix du Président est prépondérante.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité, les administrateurs qui
participent a la réunion du conseil d'administration, par les moyens de visioconférence ou par
des moyens équivalents permettant leur identification et dont les conditions sont fixées par
'article 50 bis de la loi 17-95.

lll-Ilesttenu unregistre de présence qui est signé par les administrateurs et les autres personnes
participant a la séance.

La justification du nombre des administrateurs en exercice résulte valablement, vis-a-vis des
tiers, de la seule énonciation dans le procés-verbal de chaque réunion des noms des
administrateurs présents, représentés ou absents.

IV- Les délibérations du Conseil d'Administration sont constatées par des procés-verbaux établis
conformément aux dispositions légales en vigueur et signés par le Président de séance et par au
moins un (1) administrateur ou, en cas d'empéchement, deux (2) administrateurs au moins.

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont valablement certifiés par le Président du
Conseil d'Administration uniquement ou par un Directeur Général, conjointement avec le
secrétaire ou, en cas de liquidation, par un liquidateur.

ARTICLE 18 - POUVOIRS DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le Conseil d'Administration détermine les orientations de l'activité de la Société et veille a leur
mise en oceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées
d'actionnaires et dans la limite de l'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne
marche de la Société et régle par ses délibérations les affaires qui la concernent.

Le Conseil d'Administration procede aux controles et vérifications qu'il juge opportuns.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Conseil
d'Administration qui ne relévent pas de l'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait
que l'acte dépassait cet objet ou gu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Toute cession par la Société d'immeubles par nature ainsi que la cession totale ou partielle des
participations figurant a son actif immobilisé doit faire l'objet d'une autorisation préalable du
Conseil d'Administration. Toutefois, lorsque la cession ou les cessions desdits actifs portent sur
plus de 50% des actifs de la société pendant une période de douze (12) mois, une autorisation

préalable de l'assemblée générale extraordinaire est exigée dans les conditions prévues par la
Loi.

La Société peut, a tout moment, procéder a ’émission d’obligations et certificats de dépdts, dans
les conditions et modalités prévues par les dispositions légales et réglementaires en vigueur.

Le Conseil d'Administration peut consentir & tous mandataires de son choix toutes délégations
de pouvoirs dans la limite de ceux qui lui sont conférés par la loi et par les présents statuts.

ARTICLE 19 - DIRECTION GENERALE - POUVOIRS

La Direction Générale de la Société est assumeée, sous sa responsabilité, soit par le Président du
Conseil d'Administration avec le titre de Président Directeur Général, soit par une autre personne
physique nommeée par le Conseil d'Administration et portant le titre de Directeur Général.
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Le Conseil d'Administration choisit entre les deux modalités d'exercice de la Direction Générale
visées ci-dessus. Ce choix sera porté a la connaissance des actionnaires lors de la prochaine
Assemblee Genérale et fera 'objet des formalités de dépdt, de publicité et d'inscription au

registre du commerce dans les conditions prévues par la Loi.

Sur proposition du Directeur Général, le Conseil d'Administration peut donner mandat & une ou
plusieurs personnes physiques chargées d'assister le Directeur Général, avec le titre de
Directeur Général délégué.

Le Président du Conseil représente le Conseil d'Administration, organise et dirige les travaux de
ce Conseil dont il rend compte a 'Assemblée Générale. Il veille au bon fonctionnement des
organes de la Société et s'assure, en particulier, que les administrateurs sont en mesure de
remplir leur mission. Chague administrateur regoit toutes les informations nécessaires a
'laccomplissement de sa mission et peut demander au Président tous les documents et
informations qu'il estime utiles.

Lorsque la Direction Générale de la Société est assumée par le Président du Conseil
d'Administration, les dispositions relatives au Directeur Général lui sont applicables.

En cas d'empéchement temporaire ou de déces du Président, le Conseil d'Administration peut
déléguer un administrateur dans les fonctions de Président. En cas d'empéchement temporaire,
cette délégation est donnée pour une durée limitée ; elle est renouvelable. En cas de déceés, elle
vaut jusqu'a l'élection du nouveau Président.

Lorsqu'un Directeur Général est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut excéder celle
de son mandat. |l est révocable a tout moment par le Conseil d'Administration. Si la révocation
est décidéee sans juste motif, elle peut donner lieu &8 des dommages et intéréts, sauf lorsque le
Directeur Géneral assume les fonctions du Président du Conseil d'Administration. En outre
lorsque le Directeur Général cesse ou est empéché d'exercer ses fonctions, les Directeurs
Geneéeraux Delégués conservent, sauf deécision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu'a la nomination du nouveau Directeur Général.

Les Directeurs Généraux Délégués sont révocables a tout moment, sur proposition du Directeur
Général, par le Conseil d'Administration.

Les administrateurs, qui ne sont ni président directeur général, ni directeur général, ni directeur
genéral délégue, ni salariés de la societé exergant des fonctions de direction, sont considérés
des administrateurs non executifs. Leur nombre doit étre supérieur a celui des administrateurs
ayant l'une de ces qualités.

- s -

ARTICLE 20 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU PRESIDENT, DU DIRECTEUR
GENERAL, DES DIRECTEURS GENERAUX DELEGUES ET DES MANDATAIRES DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

I- L'Assemblée Générale peut allouer aux administrateurs une somme fixe annuelle a titre de

jetons de présence, dont le montant est porté aux charges d'exploitation de la Société et reste
maintenu jusqu'a décision contraire de 'Assemblee Générale.

Le Conseil d'Administration répartit cette rémunération entre ses membres comme il l'entend.

II- la rémunération du Président du Conseil d’administration, celle du Directeur Général et celle
du ou des directeurs géneraux delégués est fixée par le Conseil d’administration. Elle peut étre
fixe ou proportionnelle, ou a la fois fixe et proportionnelle.
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Ill- Le Conseil peut, en outre, allouer & certains de ses membres des rémunérations
exceptionnelles pour des missions ou mandats a eux confiés. Dans ce cas, ces remunérations
sont portées aux charges d'exploitation et soumises a l'approbation de ['Assemblée Générale
Ordinaire.

Le Conseil peut également autoriser le remboursement des frais de voyages et de déplacement
engages sur décision préalable de sa part dans l'intérét de la Société.

Aucune autre rémunération, permanente ou non, que celles ici prévues, ne peut étre allouée aux
administrateurs, sauf s'ils sont liés a la Société par un contrat de travail dans les conditions
autorisées par la loi.

ARTICLE 21- CONVENTIONS SOUMISES A PROCEDURE SPECIALE

Toute convention, a l'exception de celles portant sur des opérations courantes et conclues a des
conditions normales, intervenant entre la Société et l'un de ses administrateurs ou son directeur
général ou son directeur général délégué ou ses Directeurs Généraux Délégués ou 'un de ses
actionnaires détenant directement ou indirectement, plus de cing pour cent du capital ou des
droits de vote, soit directement, soit indirectement, soit par personne interposée, doit étre
soumise a l'autorisation préalable du Conseil d'’Administration et & la procédure d'approbation
prévue aux articles 56 et suivants de la loi 17-95 du 30 ao(it 1996, telle que modifiée et complétée.

Ilen est de méme pour les conventions entre la Société et une des personnes visées au 1er alinéa
ci-dessus estindirectementintéressée ou dans lesquelles elle traite avec la société par personne
interposée.

Sont également soumises a autorisation préalable du conseil d'administration, les conventions
intervenant entre une société anonyme et une entreprise, sil'un des administrateurs ou directeur
general ou directeur général Délégué ou Directeurs Généraux Délégués de la Société est
propriétaire, associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur, ou Directeur Général de
l'entreprise.

L'administrateur, le Directeur Général, le Directeur Général Délégué ou l'actionnaire intéressé
est tenu d'informer le Conseil dés qu'il a eu connaissance d'une convention soumise a
l'autorisation. Il ne peut prendre part au vote sur 'autorisation sollicitée.

Le président du conseil d'administration avise le ou les commissaires aux comptes de toutes les
conventions autorisées dans un délai de trente jours & compter de la date de leur conclusion.
Ces conventions sont soumises a l'approbation de ['Assemblée Générale des actionnaires dans
les conditions prévues par la loi.

L'intéressé ne peut pas prendre part au vote et ses actions ne sont pas prises en compte dans le
calcul du quorum et de la majorité.

Le ou les commissaires aux comptes présentent, sur ces conventions, un rapport spécial a
'assemblée générale qui statue sur ce rapport. Ledit rapport spécial des commissaires aux
comptes doit étre publié.

13
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Aussi, les personnes citées ci-dessus, intéressés par ce type de conventions, sont également
tenues d'informer le conseil d’administration des éléments permettant d'évaluer leurs intéréts
afférents a la conclusion des conventions et notamment la nature des relations existantes entre
les parties desdites conventions et les raisons économiques justifiant leur conclusion ainsi que
leurs différentes caractéristiques.

Les élements d’appréciation cités ci-dessus, seront publiés par la Société, dans un délai
maximum de trois jours, a compter de la date de conclusion de la convention.

En outre, les conventions portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales sauf lorsqu'en raison de leur objet ou de leurs implications financiéres ne sont
significatives pour aucune des parties, sont communiquées par lintéressé au président du
conseil d'administration, la liste comprenant l'objet et les conditions desdites conventions est
communiquée par le président aux membres du conseil d'administration et au(x) commissaire(x)
aux comptes dans les soixante jours qui suivent la cloture de l'exercice.

Lorsque la Société, dans les deux (2) ans suivant son immatriculation, acquiert un bien
appartenant a un actionnaire et dont la valeur est au moins égale a un dixieme du capital social,
un commissaire, chargé d'apprécier, sous sa responsabilité, la valeur de ce bien, est désigne par
décision de justice, a la demande du Président du Conseil d'Administration.

Le rapport du commissaire ainsi que les autres documents prévus par la loi sont mis a la
disposition des actionnaires.

L'Assemblée Générale Ordinaire statue sur l'évaluation du bien, & peine de nullité de
'acquisition. Le vendeur n'a voix délibérative ni pour lui-mé&me, ni comme mandataire.

Toutefois, ces dispositions ne sont pas applicables lorsque 'acquisition du bien en cause est
faite enbourse sous forme d'actions cotées ; ou sous le contréle d'une autorité judiciaire, ou dans
le cadre des opérations courantes de la Société et conclues a des conditions normales.

TITRE IV
COMMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 23 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le controle est exercé par deux (2) commissaires aux comptes titulaires désignés par
'Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires pour la durée et dans les conditions fixées par
les textes légaux et réglementaires en vigueur.

Le mandat des commissaires aux comptes peut étre renouvelé, dans les conditions fixées par les
textes légaux et réglementaires applicables.

Ils assurent leurs missions conformément aux textes [égaux et réglementaires en vigueur.

14
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ARTICLE 24 - ASSEMBLEES D'ACTIONNAIRES

I- Les décisions collectives des actionnaires sont prises en Assemblées Générales, lesquelles
sont qualifiées d'ordinaires ou d'extraordinaires, selon la nature des décisions qu'elles sont
appelées a prendre.

Toute Assemblée Générale régulierement constituée représente l'universalité des actionnaires.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires, méme absents,
dissidents ou incapables.

II- Les Assemblées Spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour
statuer sur toute modification des droits des actions de cette catégorie.

i : , -
Les Assemblées Générales sont convoquées par le Conseil d'Administration ; a défaut, elles
peuvent étre convoquées en cas d'urgence par :

1. le oules commissaires aux comptes ;

2. un mandataire désigné par le Président du Tribunal statuant en référé a la demande, soit
de tout intéressé en cas d'urgence, soit d'un ou plusieurs actionnaires réunissant le
dixieme au moins du capital social ;

3. les actionnaires majoritaires en capital ou en droits de vote aprés une offre publique
d'achat ou d'échange ou aprés une cession d'un bloc de titres modifiant le contréle de la
Société;

4. leou les liquidateurs pendant la période de liquidation.

Les Assemblées Générales sont réunies au siége social ou en tout lieu, au Maroc ou & l'étranger,
indiqué dans la convocation.

La convocation est faite quinze (15) jours au moins avant la date de l'assemblée, soit par un avis
inséré dans un journald'annonces légales de la Préfecture ou Province du siége social, contenant
les indications prescrites par la loi, soit par lettre simple ou recommandée adressée a chaque
actionnaire et contenant les mémes indications, lorsque toutes les actions sont nominatives.

L'avis de convocation indique, le cas échéant, les conditions et les modalités de vote par
correspondance qui sont prévues par l'article 131 bis de la loi 17-95.

Lorsque l'assemblée n'a pu régulierement délibérer faute de réunir le quorum requis, la deuxieme
assemblée et, le cas échéant, la deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquées huit (8) jours
au moins a l'avance dans les mémes formes que la premiére. L'avis et/ou les lettres de
convocation de cette deuxiéme assemblée reproduisent la date et l'ordre du jour de la premiére.

ARTICLE 26- ORDRE DU JOUR
l- L'ordre du jour des assemblées est arrété par l'auteur de la convocation.

Il- un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social fixée par la loi
et agissant dans les conditions et délais légaux, ont la faculté de requérir, par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception, l'inscription & l'ordre du jour de l'assemblée
de projets de résolutions.

15
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lll- L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a l'ordre du jour, lequel
ne peut étre modifié sur deuxieme convocation. Elle peut néanmoins, en toutes circonstances,

révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder a leur remplacement.

ARTICLE 27- ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

- Tout actionnaire a le droit d'assister aux Assemblées Générales et de participer aux
délibérations, personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre d'actions qu'il
possede, sur simple justification de son identité et d'une inscription de ses actions au registre
des actions nominatives tenu par la Société, cing (5) jours au moins avant la réunion de
l'assemblée.

Il- Tout actionnaire peut se faire représenter par son conjoint, un ascendant, descendant ou par
un autre actionnaire justifiant d'un mandat.

Les représentants légaux d'actionnaires juridiquement incapables et les personnes physiques
représentant des personnes morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu'ils soient
ou non personnellement actionnaires.

IlI- En cas d'actions au porteur, la participation ou la représentation aux assemblées est
subordonnée au dép6t des actions ou d'un certificat de dépot délivré par U'établissement
dépositaire de ces actions au lieu indiqué par l'avis de convocation cing (5) jours au moins
avant la date de la réunion.

Pour toute procuration d'un actionnaire adressée a la Société sans indication de mandataire, le
President de l'assemblée émet un vote favorable & l'adoption des projets de résolutions
présentes par le Conseil d'Administration et un vote d'abstention a l'adoption de tous les autres
projets de résolution.

Pour émettre tout autre vote, l'actionnaire doit faire choix d'un mandataire qui accepte de voter
dans le sens qu'il lui indique.

IV-Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire. Les formulaires ne
donnant aucun sens de vote ou exprimant une abstention ne seront pas pris en considération
pour le calcul de la majorité des voix. Pour le calcul du quorum, il n'est tenu compte que des
formulaires regus par la Société avant la réunion de 'assemblée. La date aprés laquelle il ne sera
plus tenu compte des formulaires de vote regus par la Société ne peut étre antérieure de plus de
deux (2) jours & la date de la réunion de l'assemblée. Le contenu du formulaire de vote par
correspondance, ainsi que les documents qui doivent y étre annexés, sont fixés par décret.

ARTICLE 28- FEUILLE PE PRESENCE- BUREAU -PROCES-VERBAUX

I- A chaque assemblée est tenue une feuille de présence contenant les indications prescrites par
la loi.

Cette feuille de présence, diment émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a
laquelle sont annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire et, le cas échéant, les
formulaires de vote par correspondance, est certifiée exacte par le bureau de l'assemblée.

Il- L'assemblée est présidée par le Président du Conseil d'Administration ou en son absence, par
un administrateur spécialement délégué a cet effet par le Conseil ou par 'administrateur le plus
ancien présent a ['assemblée.
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Si l'assemblée est convoquée par le ou les commissaires aux comptes, par un mandataire de
justice ou par le ou les liquidateurs, elle est présidée par celui ou l'un de ceux qui l'ont convoquee.

Danstous les cas, a défaut de la personne habilitée ou désignée pour présider l'assemblée, celle-
ci élit son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux (2) actionnaires, présents et acceptants,
disposant tant par eux-mémes que comme mandataires du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut étre pris en dehors des membres de
l'assemblée.

Les membres du bureau ont pour mission de vérifier, certifier et signer la feuille de présence, de
veiller a la bonne tenue des débats, de régler les incidents de séance, de contrdler les votes émis,
d'en assurer la régularité et de veiller a 'établissement du procés-verbal.

llI- les procés—verbaux sont signés par les membres du bureau et établis sur un registre spécial
conformément a la loi et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément a la loi.

I- Dans les Assemblées Générales Ordinaires et Extraordinaires, le quorum est calculé sur
l'ensemble des actions composant le capital social et, dans les Assemblées Spéciales, sur
l'ensemble des actions de la catégorie intéressée. Dans tous les cas, il est fait déduction des
actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la loi.

IlI- le droit de vote attaché aux actions de capital ou de jouissance est proportionnel a la quotité
de capital qu'elles représentent. A égalité de valeur nominale, chaque action donne droit & une
VOIX.

IlI- Au cas ou des actions sont nanties, le droit de vote est exercé par leur propriétaire.

La Société ne peut valablement voter avec ses propres actions par elle souscrites, acquises ou
prises en gage. Il n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du quorum.

IV- le vote a lieu et les suffrages sont exprimés & main levée, par assis et levés ou par appel
nominal ou au scrutin secret selon ce qu'en décide le bureau de l'assemblée ou les
actionnaires.

Les actionnaires peuvent aussi voter par correspondance en conformité des dispositions de
l'article 27 ci-dessus.

i o i

l- L'Assemblée Générale Ordinaire est celle qui est appelée a prendre toutes décisions qui ne
modifient pas les statuts et qui excédent les pouvoirs du Conseil d'Administration.

Elle est réunie au moins une fois l'an, dans les six (6) mois de la cléture de l'exercice social, pour
statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de ce délai par décision de
justice.

II-L'Assemblée Générale Ordinaire ne délibére valablement, sur premiére convocation, que siles
actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance dans le délai prescrit
possédent au moins la moitié des actions ayant le droit de vote.
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Sur deuxieme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés, y

compris celles des actionnaires ayant voté par correspondance dans le délai prescrit.

Sontréputés également présents pour le calcul du quorum et de la majorité, les actionnaires qui
participent a l'assemblée par des moyens de visioconférence ou par des moyens équivalents
permettant leur identification dans les mémes conditions que celles prévues pour les réunions
du Conseil d'Administration.

ARTICLE 31 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

- L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée 8 modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions et a décider notamment la transformation de la Société en société d'une autre
forme, civile ou commerciale. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des
actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un échange ou d'un regroupement
d'actions réguliérement décidé et effectué. Elle autorise la ou les cessions de plus de 50% des
actifs de la société telles que prévues a l'article 70 de la Loi.

II- L'Assemblée Générale Extraordinaire ne délibére valablement que si les actionnaires
présents, représentés ou ayant voté par correspondance possédent au moins, sur premiére
convocation les trois quarts et, sur deuxiéme convocation, la moitié des actions ayant le droit de
vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux (2) mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés, y compris celles des actionnaires ayant voté par correspondance dans le délai
prescrit.

En outre, dans les Assemblées Générales Extraordinaires a forme constitutive, appelées a
délibérer sur 'approbation d'un apport en nature ou l'octroi d'un avantage particulier, 'apporteur
ou le béneficiaire, dont les actions sont privées du droit de vote n'a voix délibérative ni pour lui-
méme, ni comme mandataire.

Sontréputés également présents pour le calcul du quorum et de la majorité, les actionnaires qui
participent a l'assemblée par des moyens de visioconférence ou par des moyens équivalents
permettant leur identification dans les mémes conditions que celles prévues pour les réunions
du Conseil d'Administration.

) . .

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite aux droits des
actions d'une de ces catégories sans vote d'une Assemblée Générale Extraordinaire ouverte a
tous les actionnaires et, en outre, sans vote d'une Assemblée Spéciale ouverte aux seuls
propriétaires des actions de la catégorie intéressée.

Les Assemblées Spéciales ne délibérent valablement que si les actionnaires présents ou
représentés possédent au moins, sur premiére convocation, le quart et, sur deuxieme
convocation, aucun quorum n'est requis.

La convocation des Assemblées Spéciales se fait selon les mémes modalités que celles des
Assemblées ordinaires ou extraordinaires.
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ARTICLE 33 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des documents d'information dont la nature,
les conditions d'envoi et de mise a disposition sont déterminées par la loi.

TITRE VI
ARTICLE 34 - EXERCICE SOCIAL
L'année sociale a une durée de douze (12) mois. Elle commence le 1* janvier et finit le 31
décembre de chaque année.

Par exception, le premier exercice social comprendra le temps a courir 8 compter de la date
d'immatriculation de la Société au registre du commerce jusqu'au 31 décembre 2006.

En outre, les actes accomplis pour son compte pendant la période de constitution et repris par
la Sociéte seront attachés a cet exercice.

ARTICLE 35 - INVENTAIRE- COMPTES ANNUELS
Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales, conformément 2 la loi.

A la cléture de chaque exercice, le Conseil d'Administration dresse linventaire des divers
éléments de l'actif et du passif existant a cette date.

ILdresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon
distincte les capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de
U'exercice, ainsi que l'annexe complétant et commentant l'information donnée par le bilan et le
compte de résultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice, aux amortissements et
provisions nécessaires. Un état des cautionnements, avals et garanties donnés et des slretés
consenties par la Société est annexé au bilan.

Le Conseil d'Administration établit un rapport de gestion contenant les indications de la Société
fixées par la loi.

Tous ces documents sont mis a la disposition des commissaires aux comptes dans les
conditions légales et réglementaires.

_ ; ;

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exercice fait apparaitre par
difféerence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de
'exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cing
pour cent (5%) au moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélevement cesse d'étre
obligatoire lorsque, le fonds de réserve atteint le dixieme du capital social ; il reprend son cours
lorsque, pour une raison quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de cette
fraction.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des pertes
antérieures et des sommes a porter en réserve en application de la loi et des statuts et augmenté
du report bénéficiaire.
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Sur le bénéfice, I'Assemblée Générale détermine la part attribuée aux actionnaires sous forme
de dividendes et préléve toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecter 4 la dotation de tous
fonds de reserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter a nouveau.

En outre, 'Assemblée Générale peut décider la mise en distribution ou l'affectation de sommes
prélevees sur les réserves dont elle a la disposition, en indiguant expressément les postes de
réserve sur lesquels les prélévements sont effectués.

Ces fonds de réserve extraordinaires peuvent étre affectés notamment, suivant ce qui est décidé
par l'Assemblée Générale Ordinaire, soit au rachat et a l'annulation d'actions de la Société, soit
a l'amortissement total de ces actions ou a leur amortissement partiel par voie de tirage au sort
ou autrement.

Les actions intégralement amorties sont remplacées par des actions de jouissance ayant les
mémes droits que les autres actions, sauf en cas de liquidation ol leurs droits se limitent au
remboursement de leur capital.

Hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires
lorsque les capitaux propres sont, ou deviendraient a la suite de celle-ci, inférieurs au montant
du capital augmenté des réserves que la loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer.

La perte, s'ilen existe, est, aprés 'approbation des comptes par l'Assemblée Générale, inscrite a
un compte spécial, pour étre imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs, jusqu'a
extinction.

ARTICLE 37 - AVANTAGE PARTICULIER

Des avantages particuliers peuvent étre alloués a des personnes actionnaires ou pas. On entend
par avantages particuliers, un droit préférentiel sur les bénéfices ou le boni de liquidation.

ARTICLE 38 - MODALITES DE PAIEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par 'Assemblée Générale, ou a
défaut, par le Conseil d'Administration.

La mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf
(9) mois apres la cléture de l'exercice, sauf prolongation de ce délai par ordonnance du Président
du tribunal statuant en référé a la demande du Conseil d'Administration.

Aucune restitution de dividende ne peut étre exigée des actionnaires sauf lorsque la distribution
a éte effectuée enviolation des dispositions légales et que la Société établit que les bénéficiaires
avaient connaissance du caractére irrégulier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne
pouvaient l'ignorer compte tenu des circonstances. Le cas échéant, l'action en restitution est
prescrite trois (3) ans aprés la mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cing (5) ans de leur mise en paiement sont prescrits.

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Société deviennentinférieurs au quart du capital social, le Conseil d'Administration esttenu dans
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les trois (3) mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de

convoquer l'Assemblée Générale extraordinaire des actionnaires, a l'effet de décider s’ily a lieu
a dissolution anticipée de la société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, dans le délai fixé par la loi, réduit d'un
montant égal a celui des pertes constatées si, dans ce délai, les capitaux propres ne sont pas
redevenus au moins égaux au quart du capital social.

Dans les deux cas, la décision de '"Assemblée Générale est publiée selon les modalités fixées par
les dispositions légales et réglementaires.

En cas d'inobservation des stipulations visées aux alinéas 1 ou 2 ci-dessus, tout intéressé peut
demander en justice la dissolution de la Société. Il en est de méme si les actionnaires n'ont pu
délibérer valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

ARTICLE 40 - TRANSFORMATION

Sauf disposition contraire prévue par la loi relative aux établissements de crédit et organismes
assimilés, la Société peut se transformer en société d'une autre forme si, au moment de la
transformation, elle a au moins deux (2) ans d'existence et si elle a établi et fait approuver par les
actionnaires les bilans de ses deux (2) premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des commissaires aux comptes de la
Société, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformation en Société en nom collectif nécessite 'accord de tous les actionnaires ; en ce
cas, les conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigées.

La transformation en Société en commandite simple ou par actions est décidée dans les
conditions prévues pour la modification des statuts et avec l'accord de tous les actionnaires
devenant associés commandités.

La transformation en Société a responsabilité limitée est décidée dans les conditions prévues
pour la modification des statuts des société de cette forme.

La transformation en Société par actions simplifiée est décidée a l'unanimité des actionnaires.
ARTICLE 41 - PROROGATION

Un (l) an au moins avant la date d'expiration de la Société, le Conseil d'Administration doit réunir
I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires a l'effet de décider, dans les conditions
requises pour la modification des statuts, si la société doit étre prorogée.

Les actionnaires qui s'opposeront a ladite prorogation auront l'obligation de céder leurs actions
aux autres actionnaires dans le délai de trois (3) mois a compter de la délibération de 'Assemblée
Générale ayant décidé la prorogation, sur demande expresse de ces derniers par lettre
recommandée avec avis de réception. Le prix de cession des actions sera fixé a dire d'expert
désigné par les parties et en cas de désaccord par le Président du tribunal statuant en référé.

Dans le cas ol les demandes d'achat seraient supérieures au nombre d'actions a céder, la
répartition s'effectuera au prorata du nombre d'actions déja détenues par les acquéreurs et dans
la limite des actions a céder.
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ARTICLE 42 - DISSOLUTION - LIQUIDATION OU TRANSMISSION UNIVERSELLE DU
PATRIMOINE

| = Hormis les actes de dissolution judiciaire prévus par la loi, il y aura dissolution de la Société

al'expiration du terme fixé par les statuts ou par décision de 'Assemblée Générale Extraordinaire

des actionnaires.

Il — Sauf en cas de fusion, de scission ou de réunion de toutes les actions en une seule main
l'expiration de la Société ou sa dissolution pour quelque cause que ce soit entraine sa liquidation.

La dissolution ne produit ses effets a l'égard des tiers qu'a compter du jour ou elle est inscrite au
registre du commerce.

La liquidation est faite par un ou plusieurs liquidateurs nommeés par l'Assemblée Générale
Extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales
Ordinaires.

Le liguidateur représente la Société. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser
l'actif, méme a 'amiable. |l est habilité a acquitter le passif.

L'Assemblée Générale des actionnaires peut l'autoriser a continuer les affaires en cours ou a en
engager de nouvelles pour les besoins de liquidation.

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actions est effectué
entre les actionnaires dans les mémes proportions que leur participation au capital.

ARTICLE 43 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Société ou de sa
liquidation, soit entre les actionnaires, soit entre la Société et les actionnaires eux-mémes,
relativement aux affaires sociales ou a l'exécution des dispositions statutaires, seront jugées
conformément a la loi et soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

La Société a joui de la personnalité morale a compter du jour de son immatriculation au registre
du commerce.

Tous pouvoirs ont été donnés, lors de la signature des statuts initiaux en date du 20 février 20086,

a la CAISSE DE DEPOT ET DE GESTION, représentée par Monsieur Said LAFTIT en vertu d'un
pouvoir en date du 20 février 20086, a l'effet de :

- signer les statuts, ainsi que tous actes, documents et procés-verbaux permettant la
constitution de la société CDG Capital S.A;

- accepter tout mandat d'administrateur ;

- confirmer, en conséquence, la souscription du capital de la société susvisée ;

- effectuer le dépdt du montant exigible pour la libération des actions en numéraire
souscrites, dans les conditions prévues par la loi et aux lieux indiqués ;
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- faire publier l'avis de constitution dans un journal d'annonces légales de la préfecture ou
de la province du siége social ;

- et, d'une maniére générale, faire le nécessaire pour que la constitution de CDG CAPITAL
S.A, soit effectuée, y compris, faire toutes démarches et formalités, formuler toutes
affirmations ou déclarations en vue de la constitution de la Société, le tout en conformité
avec les textes législatifs et réglementaires en vigueur.

Tous pouvoirs sont également donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présents
statuts afin d'effectuer les dépots et formalités prescrits par la loi.

Toutefois, toute modification ou mise a jour des présents statuts sera publiée conformément a
la loi. Tous pouvoirs sont également donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présents
statuts afin d'effectuer les dépots et formalités prescrits par la loi.

ARTICLE 46 - FRAIS DE CONSTITUTION

Les frais et honoraires des présents statuts, comme ceux des dépdts et publications, les frais
d'emission d'actions, d'impression et de timbre, et, plus généralement, toutes les autres
dépenses qui auraient pu étre engagées en vue de la constitution de la Société ou de
l'augmentation du capital social, seront supportées par elle et portées comme frais de premier
établissement, pour étre amorties comme il en sera décidé ultérieurement.

Statuts mis a jour et signés a Rabat, le 30 MAI 2025

En dix (10) exemplaires originaux

Le Président du Conseil d’Administration







